(E/(ﬁ‘ BANCO
CENTRAL DE
COSTA RICA

EVOLUCION DEL INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA (IMAE) EN FEBRERO 2016
Division Econdmica

Abril 2016



BANCO
CENTRAL DE
CR GosTARiCA

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA
FEBRERO 2016

En el primer bimestre del 2016 la produccién del pais, medida por la serie de tendencia ciclo del
indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), registré una tasa media de 5,1% superior en 3 puntos
porcentuales (p.p.) con respecto a igual periodo del afo anterior (2,1% a feb-15). Por su parte, la
tasa interanual del mes fue 5,4%, (1,9% en feb-15).

La aceleracion del crecimiento este ano, obedece al mayor ritmo de crecimiento de la mayoria de
industrias y, en especial, de las actividades agropecuaria y manufacturera que reversaron las tasas
negativas registradas en gran parte del ano previo.
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Tal y como se muestra en el cuadro No.1, en febrero 2016, 10 (72%) de las 15 industrias que
conforman el indicador general, mostraron aceleracién en su crecimiento, alcanzando gran parte de
ellas variaciones interanuales superiores a las del indicador general.
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Cuadro No.1

indice Mensual de Actividad Econémica
Tendencia Ciclo

Feb-16 Feb-15

. 1,3 -3,3
Agropecuario
Manufactura 6,9 -1,8
Minas y Canteras 0,5 13,1
Electricidad y Agua 6,0 0,4
Construccion -4,1 10,1
Comercio 4,4 3,7
Restaurantes 4,0 2,5
Hoteles 5,0 2,4
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones >5 49
Intermediarios Financieros y Seguros 11,5 5,4
Servicios empresas 9,6 6,0
Bienes Inmuebles 4,8 5,3
Servicios de Administracion Publica 0,3 1,1
Servicios sociales personales y comunales 2,7 3,0
SIFMI 13,9 5,5
I.M.A.E 5,4 1,9

La industria manufacturera registré en feb-16 un crecimiento interanual de 6,9% (-1,8% un ano antes),
asociado ala mayor actividad productiva tanto de las empresas del régimen definitivo y como de los
regimenes especiales. Entre las primeras sobresalen las dedicadas a la produccion de bebidas
malteadas y malta; café; productos de plastico; lacteos y construccién de aparatos y suministros
eléctricos; para atender una mayor demanda interna y externa. En las segundas destacan las
vinculadas al comercio exterior de equipo profesional y cientifico (jeringas, agujas, catéteres, canulas
e instrumentos similares); productos alimenticios diversos (jugos citricos y tropicales); productos
farmacéuticos y medicamentos; envasado y conservacion de frutas; e hilado, tejido y acabados de
textiles.

La actividad agropecuaria crecié 1,3% (-3,3% -Feb 15); acumulando dos meses con variaciones
interanuales positivas, asociado principalmente, a la mayor produccion exportable de pina (17,7%),
banano (13,2%) y melon (12%), café (16,1%) y leche (9,7%).21 Pese a lo anterior, de persistir la
incidencia negativa del fenémeno ENOS se podria condicionar el desempeno de algunas actividades
agricolas en los préximos meses.

La industria de los servicios, contribuye con el mayor aporte al crecimiento del indicador, en particular:
e |a actividad de transporte, almacenamiento y comunicaciones con una tasa interanual de

5,5% (4,9% en felb), impulsada por la mayor demanda de servicios de telecomunicaciones,
transporte por carretera, servicios relacionados con el turismo receptor (aviacion, autos de

1 En el cultivo de café favorecié la menor incidencia del hongo de la roya asi como la recuperacion en los precios
internacionales del grano, lo que permitié realizar mejoras en el manejo de las plantaciones. La mejora en la calidad de los
pastos que alimentan el hato lechero se reflejé en un mayor rendimiento, en especial en la zona norte).
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alquiler y agencias de viajes) y los ligados a la movilizacién de productos para comercio exterior
(muelles).

e Los servicios de intermediacion financiera y seguros? crecieron 11,5% en febr.-16 (5,4% en
feb-15). Los servicios de colocacion y captacion de recursos del sistema bancario explican
este resultado, por la mayor demanda de crédito del sector privado y captacion de ahorro a
plazo y a la vista; asi como por mayores ingresos por comisiones cobradas a comercios
afiliados por la utilizacién de tarjetas de débito y crédito.

e Los servicios prestados a empresas con una tasa interanual de 9,6% (6,0% en feb-15). Entre
las actividades que influyeron en este comportamiento estan los centros de llamadas, centros
de costos, elaboracién de programas de computo y, en menor medida, los servicios juridicos
y publicidad.

e La actividad comercial creci6 4,4%, superior en 0,7 p.p. al observado en igual periodo del afio
previo. EI 70% de las actividades comerciales presentaron aportes positivos sobresaliendo las
ventas de automoviles, productos alimenticios y textiles.

e La produccion de electricidad registré un crecimiento de 6,0% (0,1% en feb-15), explicado por
la mayor demanda del sector general3y el consumo residencial.

e La actividad de hospedaje registr6 un crecimiento interanual de 5,0% (2,4% en feb-15);
dinamismo que obedecié al mayor ingreso de turistas provenientes de Estados Unidos. A
partir del cuarto trimestre del 2015 entraron en operacion 4 nuevas aerolineas de bajo costo,
ofreciendo mayores frecuencias de vuelos principalmente desde Estados Unidos4.

La industria de la construccion registr6 una caida de 4,1%, explicado por la evolucién de la
construccion con destino publico debido a que en el 2015 finaliz6 un proyecto de gran envergadura
(Proyecto Hidroeléctrico Reventazén), participacion que no ha sido compensada por los proyectos de
inversion en procesoS. La construccion con destino privado (4,2%) continua impulsada por las
edificaciones residenciales y, en menor medida, los centros de oficinas, comerciales e industriales.

Por ultimo, entre febrero del 2016 y diciembre del 2015 el nimero de cotizantes de la empresa
privada registrados en la Caja Costarricense del Seguro Social aumenté en 16.4766 personas
(variacion interanual de 4,2%), principalmente en las actividades agropecuarias, las inmobiliarias,
alquiler y servicios empresariales, asi como la manufacturera y la construccion.

2 Comprende servicios con costos explicitos (comisiones) e implicitos (intermediacion financiera).

3 Incluye actividades de comercio y servicios.

4 El ingreso de turistas al pais registr6 desde julio del 2015 un dinamismo significativo; siendo el crecimiento medio en el
Gltimo trimestre de ese ano un 13 7% mientras que en igual periodo del 2014 fue de 1,4%.

5 La construccién con destino publico muestra un comportamiento negativo afectada por la finalizaciéon de proyectos de
gran envergadura como los son PH Cachiy Reventazon asi como una menor ejecucion en algunos proyectos de transmision
eléctrica, esta situacion parcialmente se compensa por el avance en la primera fase del Proyecto Terminal de Contenedores
de Moin, asi como proyectos de infraestructura vial.

6 El nimero de cotizantes de la empresa privada registrados a diciembre del 2015 fue de 907.876 y de 924.352 en febrero
2016.



